
 

 
 

英仕曼 多元化期貨基金（「本基金」）

季度報告— 年第一季度

報告日期： 年 月 日

 表現回顧

特朗普於今年初就任美國第 任總統後，市場的首季表現受各種政治頭條新聞所左右。首

先，特朗普公開預告，威脅會對一眾貿易夥伴徵收關稅，打擊投資者對美國股票的信心，並且

扭轉美元在去年第四季顯眼的強勁升勢。大西洋及其他地區股市的表現呈現分歧格局，當中歐

洲和中國股市領先美國股市；至於驅動因素方面，前者為多國政府放寬財政政策的限制，後者

是人工智能企業取得技術突破。一方面黃金價格接連再創新高，另一方面歐洲的能源價格走

軟，原因是市場對俄烏戰事的化解感到樂觀。在此環境下，本基金錄得 的跌幅，受到貨

幣、固定收益及大宗商品持倉表現失利所拖累。

本基金的美元淨長倉在市場對美國經濟增長的憂慮下急挫，導致貨幣交易的投資確實有欠理

想，這方面的憂慮扭轉美元即使在去年 月美國總統大選前已顯著的強勁升勢。智利披索和

瑞典克朗短倉表現慘淡；然而，日圓短倉是一眾貨幣持倉錄得虧損的罪魁禍首，因為日圓在日

本錄得較預期強勁的通脹數據後升值。

各種到期日的固定收益交易均錄得虧損，通脹急升和經濟增長預期的變化是投資者難於駕馭的

宏觀因素。最初，在歐洲區通脹憂慮降溫的環境下，本基金的歐洲和英國短期利率債短倉報

跌。之後，大西洋各地債市的市場焦點迅速轉變，疲弱的消費物價數據預示美國經濟或會放緩

並推低美債孳息率，對本基金各年期的債券短倉構成拖累。本基金亮點之一是日本債券短倉，

其升幅有助抵銷歐洲銀行同業拆借利率短倉的跌幅，後者因德國政府撤銷「債務煞車」（

）機制而受挫。

大宗商品交易的表現呈分化格局，能源和農產品持倉錄得的虧損被金屬（尤其是貴金屬）的收

益抵銷。受到俄烏衝突可能化解的消息所影響，各地的歐洲能源產品長倉受挫。在連串冷凍天

氣預測及供應面的利好消息的支持下，美國天然氣價格上揚，美國天然氣長倉成為本基金另一

個亮點。期內農產品持倉整體輕微低收，咖啡價格上漲帶來的利潤被白糖長倉的虧損所抵銷。

金屬交易在金價走高的推動下高收，黃金在今年首季錄得 年以來的最大季度漲幅。

季內市場充斥各種引起波動的地緣政治和經濟新聞，推動各個地區的市場出現歷年難得一見的

分歧表現，風險資產輕微高收。歐洲和中國股票長倉錄得漲幅，兩區股票指數均領先美國股票

指數；驅動因素方面，前者為多國政府放寬財政政策的限制，後者是人工智能企業取得技術突

破。受日本通脹憂慮所影響，東證股價指數長倉下跌。受經濟增長憂慮、人工智能發展的關

注，以及美國關稅產生的潛在連鎖反應衝擊，風險資產有所回落，美國股票交易的收益亦輕微

減少。

 市場展望

趨勢交易是一種主動策略，其根據價格變動調整持倉。這令本基金無論宏觀經濟趨勢如何，均

錄得良好表現。進入第二季度，本基金的主要風險敞口按降序排列為股票長倉、美元淨長倉、

能源短倉、輕微農產品短倉、固定收益短倉、金屬長倉及信貸風險長倉（信貸違約掉期短

倉）。

 主要投資人員變動



 

 
 

於報告期內，主要投資人員並無變動。

 訴訟

於報告期內，並無訴訟可能會對本基金產生財務影響。

 基金規模及每單位／每股的資產淨值

截至 年 月 日，資產淨值總額為 美元

截至 年 月 日，每股資產淨值為 美元

於報告期內，每股資產淨值的變動幅度為

 現金借貸及其他槓桿來源

截至 年 月 日，按英仕曼 多元化期貨基金的衍生工具風險承擔淨額計算，槓桿

相當於資產淨值的 。

於報告期內，本基金並無使用現金借貸。

 表現及風險衡量

過去三個曆年每月實際回報（扣除所有費用及開支）

月 月 月 月 月 月 月 月 月 月 月 月 年初至

今的實

際回報

 
投資涉及風險，請參閱本基金的發售章程以了解進一步詳情。所示過往表現數據並非未來表現的指標。匯率波動

或會影響回報上升或下跌。除非另有說明，本報告中的表現數據是基於本基金的 類及 類美元股份類別。所示表

現數據已扣除持續收費數字、表現費用及交易成本，但包括稅項以及股息收入總額再投資，且並無計及該等成本適

用的銷售與贖回開支。其他股份類別可能收取不同費用。



 

 
 

數據摘要

自推出以

來（

年 月

日）

自推出至

年

月 日

年

月 日至

今

業績統計數

據

年度回報

年度化標準

差

不適用

夏 普 比 率

（無風險利

率為零）

不適用

部分年度回報沒有年度化處理

曆年的年度化標準差及夏普比率須於 年第四季度報告之後

（即可獲得 曆年全年的數據之後）方可提供。年初至今從本基金中

推算出的年度化數據會根據一年中的剩餘時間而產生變化，因此無法提

供。

基金數據

每單位／每

股最高資產

淨值

每單位／每

股最低資產

淨值

最大跌幅

基金風險

截至 年 月 日，本基金的 天風險值 為 。

 種子資金金額

本基金並無種子資金。

 非流動性資產

 本基金並無非流動性資產。集中敞口（截至 年 月 日）4

 
2 本基金自 年 月 日起從每週交易變為每日交易。由於本基金目前採取每日交易，因此最近三年的年度化

標準差及夏普比率使用每日回報計算。「自推出以來」的年度化標準差及夏普比率使用每月回報計算。為了保持一

致性，「自推出以來」期間已被進一步分為兩部分，分別顯示本基金的每週交易及每日交易的期間。相應的年度化

標準差及夏普比率根據相關交易頻率計算。

3 這表示年度化總回報，即一段時間內一項投資每年所賺得的平均金額，其計算目的為顯示年度化回報複合累計時，
投資者在該段期間內可賺得的金額。

 

 
 
 



 

 
 

行業敞口

短倉 長倉 淨值 總值

債券及利率

大宗商品

信貸

貨幣

股票

總額

現金及現金等價物

現金及現金等價物

敞口價值指以本基金的資產淨值百分比表示的持倉對沖名義價值。在適用時，固定收益敞口調整為相當於 年期

債券。該表中的貨幣敞口僅反映了英仕曼 買賣的貨幣類別，不包括外匯對沖或現金管理。對於信貸違約掉

期，短倉代表買入保障，長倉代表售出保障。

這裡顯示的敞口總額（通常被稱為槓桿）是利用 計劃買賣的各行業總敞口的總和計算，因此不包括外匯對沖

或現金管理的槓桿，且絕不反映監管槓桿的計算（於 部分顯示）。使用的敞口計算在相關證券層面上進行淨額

計算。

現金及現金等價物金額不代表本基金的閒置現金。鑑於本基金的策略乃主要投資於期貨及期權，因此大量現金及

現金等價物被存在保證金賬戶中。



 

 
 

淨大宗商品投資

農產品

金屬

能源

主權債券淨投資

十國集團

非十國集團

五大貨幣投資

新台幣

韓圜

加元

美元

英鎊

詞彙表

年度化標準差 定義是基於計劃的交易日數計算的實際回報與簡單平均回報之平方差的平方根，

並按年度化基準列示。另請參閱腳註 。

敞口 此代表投資組合對特定證券、行業、市場或經濟可變因素的價格變動的部份，通

常以相當於整體投資組合的百分比列示，例如投資組合對採礦行業有 敞口。

非流動性資產 定義是並無已知市場價值供知情及自願的雙方按公平原則而進行交易的資產，或

在報告日期（包括該日）前 天並無登記交易額的資產。 

最大跌幅 指從一個股票高位直至另一個股票新高位前的最高損失金額，以相當於原先股票

高位的百分比列示。從歷史上看，本基金的交易頻率由每週交易轉換為每日交

易。因此，在轉換為每日交易之前的時期，最大跌幅計算中一直使用每週價格頻

率。

資產淨值 本基金的資產淨值總額（即本基金的資產價值減去其負債）。

夏普比率 定義是年度回報除以年度化標準差。為簡單起見，在計算「夏普比率」時採用的

無風險利率是零。當一項投資的回報為負，夏普比率便會呈負數。鑑於夏普比率

是風險調整後回報的絕對計算指標，負夏普比率可能引起誤解，因此以「不適

用」來表示。另請參閱腳註 。



 

 
 

重要資料

本基金的董事對本報告於刊發之日所載資料的準確性負責。

投資的價值及其所得的任何收入可升亦可跌，投資者可能無法收回原來投資的金額。另類投資可能涉及

重大的額外風險。

本文件僅作提供資訊之用，不構成投資於就任何 聯屬機構提供投資諮詢或任何其他服務

的任何產品的要約或邀請。在作出任何投資決定之前，投資者應閱讀並考慮本基金的發售文件。

表達的意見是作者於出版日期的意見，可能會有變動。

這些文件中關於目標、策略、展望或其他非歷史事項的一些陳述可能是「前瞻性陳述」，並以當前的指

標和出版時的預期為基礎。我們並不承擔更新或修改這些內容的義務。前瞻性陳述受到風險和不明朗因

素的影響，可能導致實際結果與陳述中暗示的結果大為不同。

本文件的分派和股份的發售可能受到限制，最低認購額在某些司法管轄區可能較高。本文件中提及的產

品（）或不可在您的司法管轄區註冊以供分銷，及（ ）或只能向專業或其他合資格投資者或實體提供。

分銷商和／或潛在投資者在認購有關產品之前，必須確保遵守當地的法規。有關其他資訊，請參閱發售

文件。

除非另有聲明，否則所有資訊均來自 及其聯屬公司於截至本文件第一頁所述的日期的資

料。

香港：本文件如在香港分派，則由英仕曼投資（香港）有限公司（ ）

派發，其並未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。

本文件不適合美國人士。

本文件是專有資訊，在未經事先書面同意下，不得複製或以其他方式散播全部或部分內容。用於撰寫本

文件的任何數據服務及從公開資料所得的資訊，均被認為是可靠的。然而，我們不會保證或擔保其準確

度。 英仕曼 年


